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Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu AHGAZ TI
Hisse Fiyati, TL 46,82
Fiili Dolagim Orani 12,27%
Piyasa Degeri, milyon TL 121.732
Piyasa Degeri, milyon USD 2.437
BIST-100 Endeks Agirhgi 0,43%
BIST Tum Endeks Agirhgi 0,34%
Kaynak: Matriks, Finnet
Finansallar, mn TL, TMS 29
Uygulanmig 3C¢25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 5.714 6.514 34.358 41.056
Brit Kar 1.984 3220 8.677 14.720
Brit Kar Marji 34,7% 49,4%  25,3% 35,9%
FAVOK 1.901 2.688 7.864 13.224
FAVOK Marji 33,3% 41,3%  22,9% 32,2%
Ana Ort. Net Kar 1.153 961 3.329 5.524
Net Kar Marji 20,2% 14,7% 9,7% 13,5%
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 9,2 10,8 21,0
PD/DD 0,6 0,6 1,9
FD/FAVOK 3,0 1,4 5,0
Kaynak: Finnet
Ticaret Unvani %
AHLATCI HOLDING A.S. 74,64
DIGER 17,29
AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. 4,64
HiSSE GERi ALIM 3,43
Hisse Fiyat Performansi
1la 3a 6a 1y
Nominal -0,4% 45,6% 67,9% 68,0%
Rolatif 7,4% 74,9% 118,1% 62,0%
Ort.islem Hacmi milyon $ 4,3 4,9 4,5 4,2
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Ahlatci Dogal Gaz (AHGAZ TI)

Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

AHGAZ icin 3C26'y1 negatif degerlendiriyoruz. Enerji tarafinda asil
takip ettigimiz dogal gaz brit kan reel %32,0 azalarak 461 milyon
Tl'ye geriledi. Azinlik paylarindaki artistan o6tiirii net kardaki ana
ortaklik payinda diisiis oldu.

AHGAZ, 3C26 finansallarinda:

yillik reel %32,3 artisla 13,4 milyar TL hasilat,

yillik reel %41,3 artigla 2,7 milyar TL FAVOK (finans sektérii dahil)
yillik reel %16,6 dislisle 961 milyon TL ana ortaklik net kari agikladi.

Baglanti bedeli gelirleri reel %15,8 artigla 380 milyon TL'ye ¢ikt1. Diger
satis ve hizmet gelirleri ise 305 milyon Tl'den 923 milyon TLlye
yukseldi. Bu sayede enerji briit marji %0,9'dan %3,0'a iyilesti.

FAVOK’teki glicli arhsa ragmen, esas faaliyetlerden net diger
gelirlerin 1,3 milyar Tl'den sifira yakin seviyeye inmesi ve net parasal
kaybin ylikselmesiyle vergi 6ncesi kar reel %62,4 azalarak 507 milyon
TLl'ye geriledi.

Donem kari, 1,9 milyar TUlik ertelenmis vergi gelirinin destegiyle reel
%16,5 artarak 1,9 milyar TL oldu. Ancak azinlik paylari ¢ceyreklik bazda
iki katina ¢iktigi icin ana ortaklik payi geriledi.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngor, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli c¢ikar
¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclincii
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.
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